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IBEX 35

A corto plazo, los recortes ya son una oportunidad de compra. A medio plazo los
altimos diez ciclos alcistas (desde 1949), han tenido una duracion media de 50 meses,
y el mas corto duré 26 meses. El actual se inicio hace justo 12 meses: queda mucho
mercado alcista por delante.

Se mantiene la fase de consolidacién lateral, con la atencién de los mercados, puesta en el
ataque a los 1.150 puntos del Standard & Poor’s 500. Si se superan, a cierre del mercado, el
objetivo estd en el antiguo soporte de los 1.225 puntos. Hay mucha especulaciéon en su entorno,
pero el hecho de que las manos fuertes sigan claramente compradoras en estos niveles, es muy
positivo. En el lado negativo, destaca el bajo volumen de negocio: las Bolsas suben porque hay
pocos inversores dispuesto a vender, y con poco dinero se logran alzas. El problema estd en que
se produzca una noticia negativa, que podria hacer salir esos vendedores y anular la escasa
demanda, provocando un recorte técnico mas profundo. Por otra parte, los CDS de deuda de
Espafia, ya han vuelto a niveles casi normales. Es una buena noticia para las Bolsas espafiolas, a
las que ademas, poco a poco, esta volviendo el dinero institucional extranjero.

El Ibex 35 ha confirmado el H-C-H invertido, al igual que lo han hecho el resto de indices
y los principales blue chips. A corto plazo es normal un recorte técnico, como el actual, que forme
un pull back. A medio plazo deberian proseguir las alzas hasta las cercanias de los maximos de
enero. Por arriba la primera resistencia estd en el antiguo soporte de los 11.200 puntos. Por
abajo, si profundiza el recorte, los 10.770 puntos, sus maximos de febrero, es el mejor soporte.
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